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INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA :

Gréfico 1. indice Mensual de Actividad Econémica. En octubre del 2019 la prOdU'CCK)n
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Fuente: BCCR trimestral anualizada? (ajustada por
estacionalidad) fue de 4,9% en el trimestre que termind en octubre, lo que sugiere que esa
recuperacion lleva un impulso importante.

Cabe resaltar que la agricultura continda con el proceso de recuperacion iniciado en
agosto, mientras que el comercio registré variaciones positivas por primera vez en lo que
va del afo. Estas industrias se unen a las actividades productivas que impulsan la
recuperacion de la actividad econémica, entre ellas: servicios de ensefianza y salud, asi
como los servicios empresariales y la manufactura de regimenes especiales.

Evolucién de la produccion sequn industria: Grafico 2. Variacion interanual de la

produccion
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1 El analisis se realiza sobre la serie tendencia ciclo, excepto indicacion en contrario. Los datos basicos
utilizados en el calculo del indicador estan sujetos a revision por parte de las empresas informantes
(sustitucién de datos preliminares por definitivos). Lo anterior, y la incorporaciéon de una nueva observacion,
podrian implicar ajustes en las tasas de variacion de los meses previos.
2 Esta serie sugiere los puntos de inflexiéon y el dinamismo futuro de la actividad econémica.
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En segundo lugar resalto el crecimiento de la actividad manufacturera (3,0%3), debido
a la produccion de implementos médicos* y productos alimenticios por parte de las
empresas ubicadas en los regimenes especiales. Esto fue atenuado por la reduccién en
la produccion de las empresas del régimen definitivo debido a la contraccion en la
fabricacion de productos vinculados con la industria de la construccién (hierro, acero y
cemento).

La manufactura fuera de regimenes especiales decrecié a menor ritmo (-1,8% en octubre

en comparacion con -2,5% en enero-setiembre), debido al aumento en las exportaciones
al mercado centroamericano®.

Los servicios de informacién (servicios informéticos) y empresariales® registraron

crecimientos de 7,5% y 3,8% respectivamente, movidos por una mayor demanda externa
e interna.

La actividad agropecuaria y el comercio se recuperan. Luego de decrecer por diez
meses, la actividad agropecuaria crece por tercer mes consecutivo (1,2% en octubre),
impulsada por la mayor oferta exportable de banano y por el aumento en la produccion de
arroz, café y platano, estos ultimos destinados principalmente al mercado interno. Por otra
parte, la actividad comercial crecié 0,2%, luego de doce meses continuos de contraccion.
La actividad en el sector comercio fue impulsada principalmente por las ventas de
productos de consumo masivo’.

Por dltimo, aunque se contrajo en Gréafico 3. Industria de la construccion.
términos interanuales (por undécimo Variacién interanual y trimestral anualizada
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De hecho, lleva ya dos meses de

mostrar tasas de crecimiento trimestral positivas.

3 Esta tasa es la mayor desde marzo de 2018.
4 Catéteres, equipo de transfusion, implantes mamarios y cables de niquel utilizados como materia prima
para la elaboracion de implementos médicos.
5> El valor de las ventas al mercado centroamericano crecid 5% en forma interanual en el periodo julio-
octubre, después de registrar una reduccion cercana al 4% en el primer semestre.
& Centro de llamadas, disefio de dispositivos odontoldgicos y consultoria en gestion financieray afines.
7 Alimentos diversos, derivados del petréleo, productos farmacéuticos y de cuido personal.
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La industria de la construccion ha sido afectada por la menor edificacion privada de
inmuebles no residenciales y de proyectos con destino publico, estos ultimos debido a
reducciones presupuestarias y complejos procesos de expropiacion, adjudicacion y
revision de carteles, entre otros.

Hechos relevantes

1. Continta la recuperacion de la produccién nacional, con un crecimiento anual de 2,5%
en octubre 2019.

2. El crecimiento anual para octubre es el mas alto en los ultimos catorce meses (desde
setiembre de 2018).

3. Ademas, por primera vez desde marzo de 2016, la variacion interanual superaa la del
mismo mes del afio previo.

4. El incremento de la produccion en términos interanuales se presentaen 4 de las 5

grandes actividades que componen el IMAE, y es especialmente significativo en los
servicios de educacién y salud.

5. Hay indicios de recuperacion en la produccion manufacturera del régimen definitivo.

6. La actividad productiva agropecuaria y el comercio estan creciendo, luego de varios
meses de contraccion.

7. Laindustriade la construccién, aunque sigue contrayéndose en términos interanuales,
muestra ya indicios de recuperacion al observarse las tasas de variacion trimestral.
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