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IMAE de mayo del 2024

En mayo del 2024 la produccion del pais, medida con la serie tendencia ciclo
del IMAE® creci6 4,1 % en términos interanuales; el régimen definitivo registr6
un aumento de 3,8 % y el régimen especial de 8,8 %.

El crecimiento interanual en mayo del indice Mensual de Actividad Econémica
(IMAE) fue de 4,1 %? (Gréfico 1); con este resultado el incremento medio de la
actividad econdmica en los primeros cinco meses del 2024 se ubica en 4,2 %,
inferior en 1,0 punto porcentual (p.p.) al del mismo periodo del afio previo.

Gréfico 1. Indice mensual de actividad econémica por régimen
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

1 El andlisis esta basado en la serie tendencia ciclo, salvo indicacion de un tratamiento estadistico
diferente.

2 El crecimiento interanual de abril se actualizé de 3,6 % a 4,3 % debido fundamentalmente a la
incorporacion de los resultados del segundo trimestre de la encuesta trimestral de avance de

proyectos de construccién con destino privado que corrigié al alza el desempefio de la industria
de la construccién de 0,9 % a 7,8 %.
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La actividad econdmica en mayo se caracterizé por lo siguiente:

El crecimiento del régimen definitivo en mayo (3,8 %) explica el 70,5 %
del aumento del IMAE. Nueve de las quince actividades de esta
agrupacién crecen mas respecto al mismo mes del afio anterior, entre
ellos, el comercio, las actividades financieras y los hoteles y
restaurantes.

La produccion de los regimenes especiales crecié en mayo 8,8 %
debido a las mayores exportaciones de implementos médicos,
productos alimenticios, servicios de investigacion y desarrollo, servicios
administrativos, servicios de desarrollo de software y soporte técnico de
tecnologias de informacion. El crecimiento del conjunto de empresas de
los regimenes especiales es inferior al de mayo del afio anterior
(22,0 %), situacion previsible, dado el extraordinario aumento de su
produccién a partir del tercer trimestre del 2022.



Evolucion del IMAE por
actividad econédmica

La mayor produccion proviene principalmente de la manufactura, los servicios
profesionales, la construccion y el comercio.

En mayo del 2024, la mayoria de las actividades registraron una expansion de
la produccién, excepto la actividad agropecuaria que disminuyé un 2,4 %.
Segun su aporte, las industrias que mas contribuyen al crecimiento son: la
manufactura, los servicios profesionales, la construccién y el comercio
(Cuadro 1).

Cuadro 1. indice mensual de actividad econémica de mayo 2024
Tasa de variacion interanual y contribucion porcentual a la tasa de crecimiento interanual

Tasa de variacion

interanual

Manufactura |l 6,7

Profesionales y administrativas Il 6,4
Construccion 10,6

Comercio 4,9

Financieras y sequros [l 6,9
Hoteles y restaurantes [l 9.4
Transporte y almacenamiento Il 7,0
Informacién y comunicacion Il 6.4
Inmobiliarias Il 5,0

Electricidad, agua Il 5,7
Ensefianza y salud Il 0,9
Administracion publica gg 1,7

Otros servicios Il 0,8

Minas 4,5

Agropecuario -2,4

Fuente: BCCR.
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Por actividad econémica destaca lo siguiente:

& Actividad agropecuaria

La produccion de la actividad agropecuaria continla con la
desaceleracion registrada desde enero del 2024 y para el mes en
comentario presenta una caida de 2,4 % (Gréfico 2). La contraccién de
mayo obedece fundamentalmente, a la reduccién en la produccion de
café y banano® parcialmente compensada por la mayor produccion
destinada a satisfacer la demanda interna de pollo, leche y huevos.

Gréfico 2. indice mensual de actividad agropecuaria IMAGRO)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

3 La reduccién en la exportacion de banano se explica en parte por un efecto base, dado el buen

desempefio en el 2023 cuando registro valores exportados que superaron en 14,1 % al promedio
del 2019 al 2022.
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Manufactura

A

ll El incremento de la produccion de la manufactura en mayo fue de 6,7 % y
mantiene tasas superiores al 6,0 % desde enero del 2023. La mayoria de las
actividades que componen esta industria crecen mas en comparacion al
mismo mes del afio anterior (Cuadro 2).

La actividad de la manufactura de los regimenes especiales aumento6 10,3 %
en mayo. Los mayores incrementos en la produccion se concentran en
implementos médicos (15,8 %), tales como valvulas cardiacas y catéteres y,
ademads, contribuy el repunte en la produccion de los productos alimenticios
y textiles, tras los descensos del afio anterior. Esto fue parcialmente
atenuado por la caida en la categoria de productos metalicos, en especial la
menor produccion de tubos de acero.

La produccion de la manufactura del régimen definitivo en mayo (2,0 %,
Cuadro 2) presentd una mejoria en relaciébn con el mismo mes del afio
anterior, explicado por la industria alimentaria*, el papel para embalaje, los
productos de cemento, de plastico y las prendas de vestir.

Cuadro 2. Indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)
Variacioén interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Régimen / preducto Mayo/2023 Mayo/2024  Cambio p.p.
Definitivo 0,2 2,0 1,8
Productos alimenticics diversos 0.2 35 33
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 9.5 4,0 13.5
Papel y preductes de papel, imprentas y editoriales 2.4 1.7 41
Sustancias quimicas y productos quimicos del petréleo 28 15 -1,3
Fabricacién de productes metalicos, maquinaria y equipo -36 -58 2.2
Otras industrias manufactureras 1.2 19 07
Regimenes Especiales 20,5 10,3 -10,2
Productos alimenticios diversos -9.1 14,8 239
Textiles, prendas de vestir e industria del cuere -0.1 38,0 381
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales 12,0 13 -10,7
Sustancias quimicas y productos quimicos del petréleo 41,2 06 -40,6
Fabricacion de productos metélicos, maquinaria y equipo -8.0 -1,5 6.5
Implementos médicos y dentales 306 15,8 -14.8
Otras industrias manufactureras 47.0 04 -46.6
Industria manufacturera 6,8 6,7 0,1

Fuente: BCCR.

4 Figuran los productos de la panaderia, azucar, leche, pollo, frutas, legumbres y bebidas.
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Construccion

En mayo la industria de la construccién crecié 10,6 % interanual. Destaca
la mayor ejecucién de obras con destino privado y la construccion con
destino publico con un crecimiento de 7,1 %, el mas alto desde octubre del
2017.

Los proyectos no residenciales; principalmente edificios de oficinas, naves
industriales y parqueos explican la evolucion de la construcciéon con destino
privado. También, se presentd un crecimiento en la edificacion de viviendas
de interés social.

El crecimiento en la construccion con destino publico se asocia al avance
en obras de generacién eléctrica, la ampliacién de la Ruta No. 32, los
programas de acueductos y alcantarillados, el Programa de Infraestructura
de Transporte y proyectos municipales de vias de comunicacion terrestre.
Este comportamiento fue parcialmente atenuado por una caida en la
ejecucion de obras del Consejo Nacional de Vialidad, el Programa de
Integracion Fronteriza, las obras de la ruta San José — San Ramén y obras
del Ministerio de Obras Publicas y Transporte.

Comercio y reparacion de vehiculos

En mayo, el crecimiento de la actividad de comercio y reparacion de
vehiculos (4,9 %) mas que duplicé el registrado un afio antes (Gréfico 3).
Destaca la venta de vehiculos (con un aumento del 21,4 %), la de
productos eléctricos y farmacéuticos.
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Gréfico 3. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)

Variacioén interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)

Fuente: BCCR.
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El crecimiento interanual del agregado de los servicios en mayo del 2024 fue de

los servicios profesionales,

financieros,

4,9 %; superior en 0,4 p.p. al del mismo mes del afio previo, impulsado en mayor
medida por

de hoteleria, de

restaurantes y de transporte (Cuadro 3).

Cuadro 3. indice mensual de la actividad de servicios
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Actividades Mayo/2023 Mayo/2024  Cambio p.p.
Electricidad y agua 0.1 5.7 5,6
Transporte y almacenamiento 3.7 7.0 3.3
Hoteles y restaurantes 40 94 54
Informacién y comunicaciones 49 6.4 1.5
Financieras y seguros 16 6,9 53
Inmobiliarias 1.0 50 4.0
Profesionales y administrativas 12,7 6,4 6,3
Administracién publica -0,5 1,7 22
Ensefianza y salud 24 09 -1.5
Ofros servicios 3,2 0.8 -2.4
Servicios 4.5 4.9 0,4

Fuente: BCCR.
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Los servicios profesionales tienen la mayor contribucion a la variacion interanual
del agregado de los servicios (28,2 %) (Grafico 4) con un aumento de 6,4 %.

Las empresas de los regimenes especiales aportan el 52,3 % de ese
crecimiento, por las mayores exportaciones de investigacion y desarrollo,
servicios a oficinas principales y servicios administrativos a empresas, lo cual
fue atenuado por la reduccion en la oferta de servicios de disefio técnico. Por
otro lado, los servicios de publicidad, alquiler de vehiculos y agencias de viajes,
explican la mayor produccién de los servicios profesionales del régimen
definitivo.

Gréfico 4. indice mensual de la actividad de servicios
Contribucion porcentual a la tasa de crecimiento interanual de los servicios en mayo del 2024
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Fuente: BCCR.

Los servicios financieros crecieron 6,9 % (segunda actividad con mayor
contribucién a la tasa de crecimiento del agregado de los servicios), debido al
dinamismo de los servicios bancarios y seguros de vida y los relacionados con
los automoviles.

La produccion de servicios de hoteleria y restaurantes crecio interanualmente
en 9,4 %. Su crecimiento se concentrd en: i) hoteles de zonas costeras y en
algunas zonas de montafa, ii) restaurantes en el Gran Area Metropolitana,
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especialmente en cadenas de comida répida vy, iii) eventos empresariales en
instalaciones hoteleras.

La actividad de transporte y almacenamiento alcanzé una variacion interanual
de 7,0 % impulsada por: i) transporte de taxis, ii) transporte de carga por los
flujos de mercancias vinculados al comercio exterior y iii) servicios de puertos y
aeropuertos ante mayor movilidad de mercancias y el ingreso de turistas por via
aérea.

Los servicios de informacién y comunicacion crecieron 6,4 %. La mayor
produccion se explica por las exportaciones de servicios informéticos de los
regimenes especiales donde destaca: i) soporte técnico con tasas de variacion
de dos digitos vy, ii) un repunte significativo en el desarrollo de software y
consultoria informética.

Los servicios inmobiliarios, por su parte, crecieron 5,0 %, la tasa mas alta desde
octubre del 2021, influido por la mayor actividad de las administradoras de los
parqgues de zona franca. También continta el repunte de los alquileres del
agregado del régimen definitivo.

La produccion del grupo de electricidad y agua crecié un 5,7 %, debido a la
mayor demanda de servicios eléctricos por parte del comercio, hoteles,
hospitales, escuelas y manufactura.

Finalmente, el grupo denominado “otros servicios” aumentd 0,8 %, en particular
en actividades como salones de belleza, deportivas y de esparcimiento, efecto
atenuado por las reducciones en los servicios de reparacién de computadoras
y actividades artisticas.
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