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El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) mide la evolucion,
en el corto plazo, de la produccién realizada por los agentes
econdémicos en el pais.

Para construir el IMAE, se utiliza, entre otras fuentes, registros
administrativos de otras entidades publicas?.

En el mes de marzo de 2022 el BCCR tuvo acceso limitado a los
registros administrativos provenientes de entidades afectadas por los
ataques cibernéticos del denominado Grupo Conti.

Cuando se restablezcan los sistemas en las entidades afectadas,
puede que existan revisiones en las cifras publicadas. Lo anterior y la
incorporacidén de nuevas observaciones podrian implicar ajustes en las
tasas de variacion que se presentan en esta oportunidad.

! Para mas informacion de las fuentes de informacion utilizadas en el IMAE
consultar el Cuadro 1 de la nota técnica del indice mensual de actividad



https://gee.bccr.fi.cr/indicadoreseconomicos/Documentos/DocumentosMetodologiasNotasTecnicas/NOTA_TECNICA_IMAE_REFERENCIA_2017.pdf
https://gee.bccr.fi.cr/indicadoreseconomicos/Documentos/DocumentosMetodologiasNotasTecnicas/NOTA_TECNICA_IMAE_REFERENCIA_2017.pdf
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La tasa de crecimiento interanual de la produccién nacional
tiende a moderarse. La serie tendencia ciclo del indice
mensual de actividad econdmica crecié en marzo de 2022
6,8 % con respecto al mismo periodo del aio previo.

La produccién nacional registrd un incremento interanual de 6,8 %?
(Gréfico 1), menor en 1,7 puntos porcentuales (p.p.) conrespecto a
afo previo y en 0,9 p.p. en comparaciéon con el mes inmediato
anterior. Con este resultado el crecimiento medio de la actividad
economicadel pais en el primer trimestre fue de 7,7 %.

Gréafico 1. indice mensual de actividad econémica.
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR

2El andlisis se basa en el uso de la serie tendencia ciclo. Seguin Espinoza
y Hernandez (2011) la serie tendencia ciclo es el mejor indicador para
medir el crecimiento econémico en el corto plazo, al aislar los factores
irregulares y estacionales en el analisis macroeconémico del crecimiento.
Ademas, los autores recomiendan el uso de tasas interanuales al tener una
variabilidad moderada y una interpretacion clara.
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https://www.secmca.org/nota/664/
https://www.secmca.org/nota/664/

En el mes de julio de 2021 la produccion nacional registro unatasa
interanual de 11,8 %, la mayor desde 1991, cuando inicia la serie
del IMAE, pero marcado por un fuerte efecto base. A partir de ese
momento el ritmo de crecimiento interanual tiende a moderarse
(Gréfico 2), conforme se disipa el efecto de comparar los niveles de
produccién con los del periodo en que el pais experimentd la
profundarecesion econdémica causada por la COVID-19.

Gréfico 2. indice mensual de actividad econémica.

Aceleracion mensual del crecimiento interanual
(en puntos porcentuales)

0SIIII
0,0

jul-21

-
(] al
|
.
mar-22 [

abr-21
may-21
jun-21
ago-21
sep-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22

Fuente: BCCR

En los meses mas recientes, la desaceleracion también se explica
por lapérdidade impulso de lademanda externa, principalmente de
productos de los regimenes especiales, debido al menor

crecimiento econdmico de los principales socios comerciales del
pais.



Evolucion por
actividad
economica

Contindia el proceso de recuperacion de la actividad de
hoteles y restaurantes, que en conjunto con la
manufactura y la construccion explican el resultado
interanual de marzo 2022.

Estas tres actividades explican aproximadamente el 60 % del
crecimiento interanual del indice mensual de actividad
econdmica del mes en comentario (Cuadro 1).

Por el contrario, actividades como la industria agropecuaria,
minas y canteras, y los servicios de administracion publica
decrecen con respecto amarzo de 2021.

Cuadro 1. indice mensual de actividad econémica
Crecimiento interanual y aporte a la tasa de crecimiento
Por actividad econdmica, en porcentajes

.. L. Variacion Aporte
Actividad economica .
interanual porcentual
Agricultura, silvicultura y pesca (A) -1,8 -1,3
Minas y canteras (B) -2,3 -0,1
Manufactura (C) 6,7 19.6
Electricidad, agua y servicios de saneamiento (D, E) 1,9 0,6
Construccion (F) 16,3 15,6
Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de
vehiculos [G) 5,0 5,7
Transparte y almacenamiento (H) 17,2 11.4
Actividades de alojamiento y servicios de comida (1) 53,3 227
Informacién y comunicaciones (1) 6,6 3,8
Actividades financieras y de seguros (K) 3,9 2,8
Actividades inmobiliarias (L) 1,8 14
Actividades profesionales, cientificas, técnicas,
administrativas y servicios de apoyo (M, N) 6,5 9,8
Administracidn piiblica y planes de seguridad social de
afiliacion obligatoria (0) -4.4 -1,9
Ensefianza y actividades de la salud humana y de asistencia
social (P, Q) 538 21
Otras actividades (R, S, T, U) 4,3 1,8
IMAE 6,8 100,0

Fuente: BCCR



En el analisis por actividad econdmica destaca lo siguiente:

& Actividad agropecuaria

La industria agropecuaria decrecio 1,8 % por la menor produccion
de banano (-8,5 %) y de café (-10,0 %) debido a:

e Condiciones climatoldgicas adversas para estos cultivos.

e El bienio 2020 — 2021 tiene los valores histdricos més
elevados de exportacion de banano.

e Elefectodelaenfermedad dela Royasobrela produccion
de café.

El comportamiento de estas actividades mas que compenso el
crecimiento observado en el cultivo de arroz, cebollay hortalizas,
con tasas de crecimiento interanual de 31,8 %, 29,1 %y 4,0 %
respectivamente.

AL
ll Manufactura

La manufactura creci6 6,7 % y es la segunda actividad con mayor
contribucidn al crecimiento interanual del IMAE.

El resultado se explica por el buen desempefio de los regimenes
especiales, conun crecimiento de 13,2 % porla mayorfabricacion
de productos médicosy alimenticios.

Por otra parte, en el régimen definitivo el nivel de produccion
practicamente se mantuvo igual que hace un afio, pues el
crecimiento en la fabricacion de productos alimenticios y
farmacéuticos fue compensado por la menor produccion de café,
productos de plastico y de metal. Este Ultimo afectado por la
construccién con destino publico.

L % Construccion

La industria de la construccidn registré un incremento de 16,3 %,
por la mayor edificacién de proyectos residenciales (excepto
edificios de apartamentos).

Persiste la contraccion en la construccién con destino publico,
gue registré una disminucion de 21,4 %.



W Comercioy reparacion de vehiculos

La actividad de comercio y reparacion de vehiculos crecié 5,0%
por la mayor demanda de productos alimenticios, quimicos,
farmacéuticos y de vehiculos. También coadyuvé el incremento
en lademanda porlos servicios de reparacion de vehiculos, tanto
de los hogares como de las empresas, debido a una mayor
movilidad de personas y mercancias, consecuente con la caida
en la tasa de contagio por COVID-19 durante el periodo en
comentario.

, - -
Servicios

La producciondelas actividades de servicios crecio 8,4 % influida
por el crecimiento de los servicios de hoteles y restaurantes
(58,3 %), principalmente por la mayor visitacion de turistas
(Recuadro 1), aunque también coadyuvé la mayor demanda
interna. Sin embargo, esta actividad adn no lograrecuperar los
niveles de produccion prepandemia.

Ademas, contribuyé la mayor produccion de los servicios de
transporte y almacenamiento (17,2 %) y de las actividades
profesionales y de apoyo a empresas (6,5 %).



Evolucion segun
regimenes de
comercio

En el primer trimestre del 2022 el crecimiento en los
regimenes especiales tiende a moderarse, luego de
crecer a tasas de dos digitos por catorce meses
consecutivos.

En marzo, laproduccion de las empresas ubicadas en regimenes
especiales crecié 5,4 % en términos interanuales, por la mayor
actividad manufactureray de servicios de informacion.

Estatasa de crecimiento significé unadesaceleracionde 15,4 p.p.
respecto al afio previo, debido a que la comparacion se realiza
con periodos en que la produccion de este conjunto de empresas
fue significativamente alta (el crecimiento de la produccién de los
regimenes especiales registr6 deformaconsecutivatasas de dos

digitos en los meses comprendidos entre noviembre 2020 y
diciembre 2021 (Gréafico 3)).

Grafico 3. Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
por régimen de comercio
(en porcentajes)
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Como se indico anteriormente el menor crecimiento también esta
asociado con el comportamiento de los principales mercados de
exportacion de estas empresas. Por ejemplo, el PIB de Estados
Unidos decreci6 1,4 % en el primer trimestre del 20223,

Por su parte la produccion de las empresas ubicadas en el
régimen definitivo aumento 6,3 %, lo que significé una aceleracion
interanual de 0,4 p.p. El crecimiento se asocia al incremento en
los servicios de hoteles y restaurantes, de construcciény de
transporte y almacenamiento.

3 Seguninformacion de la pagina consultada el dia 12 de mayo de
2022 en el sitio web del “Bureau of Economics Analysis”.
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https://www.bea.gov/data/gdp/gross-domestic-product

Recuadro 1. Evolucionreciente de
la industria turistica

Segun la Cuenta Satélite de Turismo elaborada porel BCCR, en
el 2019 el turismo representé aproximadamente el 5 % del PIB,
por lo que aporta a la dinamica del crecimiento econémico del
pais.

Esta importancia ha implicado un esfuerzo por parte de las
autoridades para invertir en aspectos que favorezcan la atraccion
de turistas externos; por ejemplo, en infraestructura, publicidad y
seguridad.

Sin embargo, las actividades econdémicas vinculadas al turismo
fueron de las méas afectadas por el impacto de las medidas
aplicadas para contener la propagacion de la pandemia por
COVID-19.

Asl, las actividades de hoteles, restaurantes, transporte,
entretenimiento y agencias de viajes presentaron una acentuada
contraccion a partir de marzo de 2020, con diferentes dinamicas
de recuperacion. La actividad de hoteles y restaurantes es la mas
afectaday aun no recupera sus niveles prepandemia.

El indice de severidad de las restricciones sanitarias (elaborado
por la Universidad de Oxford) presenta la intensidad de las
politicas que restringen el comportamiento de las personas como
medida para contener la propagacion de la COVID-194.

El Grafico 4 muestra la relacion entre el indice de severidad
correlacionado con el flujo de turistas hacia Costa Rica,
proveniente de Estados Unidos, Espafay el Reino Unido.

Si bien este no es el Unico factor que afecto las condiciones de
vigjes internacionales en este periodo, si muestra que con la
reduccion de las restricciones en otros paises, se incremento el
flujo de turistas hacia el pais.

4 Este indice se calcula al utilizar todos los indicadores ordinales de
politica de contencion y cierre, mas un indicador de campafias de
informacion publica. Para mas informacion de la metodologia y datos
sepuederevisar el Sequimiento de larespuestadel gobierno COVID-
19.
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https://www.bccr.fi.cr/indicadores-economicos/cuenta-sat%C3%A9lite-de-turismo
https://www.bsg.ox.ac.uk/research/research-projects/covid-19-government-response-tracker#data
https://www.bsg.ox.ac.uk/research/research-projects/covid-19-government-response-tracker#data

Grafico 4. Impacto de las politicas para contener la
propagacion de la COVID-19 en el flujo de turistas hacia
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Universidad de Oxford y el Instituto
Costarricense de Turismo.

El cierre de fronteras y el movimiento internacional de personas
hacia el pais se extendié por casi cinco meses. Fue hasta agosto
de 2020 que se dio la reapertura a los vuelos comerciales
internacionales procedentes de la Union Europea. Ademas, a
partir de noviembre de ese afio se abrieron las fronteras aéreas y
maritimas a viajeros de todos los paises.

Grafico 5. Cantidad de turistas que ingresaron a Costa Rica.
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Fuente: Instituto Costarricense de Turismo.
Producto de estas medidas, el ingreso de turistas ha registrado

tasas de crecimiento altas, pero sin que el nivel alcance el
observado antes del inicio de la pandemia.
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A manera dereferencia, latemporadaalta de turistas se concentra
en el primer trimestre de cada afio, segun la informacién del
Instituto Costarricense de Turismo y, precisamente en el primer
trimestre del 2022 ingreso6 al pais el equivalente al 62,9% de los
turistas que ingresaron en el primer trimestre del 2019 -previo ala
pandemia-(Grafico 5).

¢De dénde provienen los turistas que visitan Costa Rica?

La recuperacion de los niveles prepandemia en el flujo de turistas
que recibe el pais ha sido dispar entre las regiones de
procedencia. La mayor recuperacion se observaen el ingreso de
personas desde Estados Unidos y Europa, con un 81,8 % y
86,3 % respectivamente, no asi América Central, con solo un
20 %. (Cuadro 2)

Cuadro 2. Flujos de turistas, por regiéon de procedencia
segun trimestre

.. Cantidad de turistas Porcentaje
Region de

12019 |-2022 Fecuperacion
Estados Unidos 420.996 344.581 81.8
Europa 159 511 137.585 86,3
Resto de Latinoamérica 85.030 36.560 43,0
Ameérica Central 202633 39817 196
Canada 113.408 65.502 57.8
Resto del mundo 18.771 6235 332
Caribe 3.304 1.329 40,2
Total 1.003.653 631.609 62,9

Fuente: Instituto Costarricense de Turismo

La nueva dinamica del flujo de turistas acentud el peso que tiene
Estados Unidos como nuestro principal mercado emisor de
turistas. Para el primer trimestre del 2022 represent6 el 54,6 %,
seguido por Europa con un 21,8 %, participacion que ha
aumentado de forma significativa si lo comparamos con el primer
trimestre del 2019, cuando era de un 15,9 % (Gréfico 6).

En particular, la emisién de turistas de Latinoamérica hacia Costa
Rica es inferior al 50% de lo que era antes de la pandemia.
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Grafico 6.Participacion relativa en el ingreso de turistas para
el primer trimestre del 2022 segln laregidon de procedencia.
En porcentajes.

Canada 10,4

Estados Unidos 54,6 Europa 21,8
Fuente: Elaboracién propiacon datosdel Instituto Costarricense de Turismo.

La evolucion de los flujos de turistas provenientes de Estados
Unidos y Europa tiene implicaciones favorables en términos de
encadenamientos productivos con el turismo, mas aun al
considerar que antes de la pandemia representaban el 94 % del
total del gasto efectuado por los turistas provenientes del
extranjero.
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