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IMAE enero del 2024

En enero del 2024 la produccion del pais, medida con la serie tendencia ciclo
del IMAE?! creci6 3,7 % en términos interanuales. El régimen especial aumento
8,1 % debido a mayores exportaciones, y el régimen definitivo 2,8 %.

El indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE) creci6 interanualmente en
enero 3,7 % (Gréfico 1) y al compararlo con enero del 2023 y el mes precedente
desaceler6 en 0,7 puntos porcentuales (p.p.) y 0,3 p.p., respectivamente.

Gréfico 1. indice mensual de actividad econémica por régimen
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

1 El anélisis esta basado en la serie tendencia ciclo, salvo indicacion de un tratamiento estadistico
diferente.
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La mayor produccion de las empresas del régimen definitivo (2,8 %, Gréfico 1)
explica el 70,2 % del incremento del IMAE en enero y alrededor del 48,3 % del
dinamismo de este régimen estd determinado por el comercio (18,8 %),
transporte y almacenamiento (16,9 %) y los servicios profesionales (12,5 %).
Los servicios de administracion publica, los de informacion y comunicacion, y el
grupo denominado “otros servicios” si bien presentaron tasas de variacion
positivas, son los que menos aportan al crecimiento de este régimen en el mes.

La produccion de los regimenes especiales continla creciendo a tasas
significativas; en enero aumenté 8,1 %, aunque mantiene la desaceleracion
mensual observada desde junio del 2023. La manufactura registré una tasa
interanual cercana al 10,0 % (Cuadro 1) impulsada por los implementos
médicos y productos alimenticios tales como mermeladas en conserva y
concentrados para jugos. Conforme a lo indicado en otros informes, las
actividades de servicios profesionales e informaticos crecen a buen ritmo
(7,1 % y 16,6 % respectivamente), aunque desaceleran, dado el extraordinario
aumento de la produccion observado a partir del tercer trimestre del 2022.



Evolucion del IMAE por
actividad econdmica

En enero del 2024, la mayor produccién se explica principalmente por el
comercio, transporte, la manufactura y los servicios profesionales.

La expansion de la produccion en enero del 2024 respondio al dinamismo de la
industria de implementos médicos y de alimentos, los servicios profesionales,
el comercio y el transporte. Dados sus encadenamientos productivos, gran parte
de estas actividades econdémicas se caracterizan por una demanda significativa
de insumos (bienes y servicios) de otras actividades econémicas, ademas su
producciéon también es utilizada por otras actividades?. Esto contribuye al
repunte en alquileres de inmuebles, publicidad, servicios financieros, servicios
de puertos y aeropuertos y algunos productos agricolas.

Por actividad econémica destaca lo siguiente:

& Actividad agropecuaria

La produccion de la actividad agropecuaria subi6 2,7 % (Grafico 2)
y superé en 0,6 p.p., al del mismo mes del afio anterior. Este
crecimiento obedecié principalmente a la demanda interna de
productos pecuarios como huevos y leche. Ademas, en enero se
reflejé6 un incremento en la oferta exportable de productos como
pifia, raices y tubérculos.

Por otro lado, hubo una disminucién en la produccién agricola de
productos como café, platano, naranja y arroz.

2Con base en la Matriz Insumo Producto 2017 del Banco Central de Costa Rica y la metodologia
de los Indices de Rasmussen - Hirschman.
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Gréfico 2. indice mensual de actividad agropecuaria IMAGRO)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Manufactura

La produccién de la manufactura en enero subi6 58 % con una
desaceleraciéon de 0,3 p.p. con respecto al mismo mes del afio anterior.

La manufactura de los regimenes especiales en enero crecidé 9,9 %.
Destacan los implementos médicos (7,2 %), tales como valvulas cardiacas
y catéteres, la produccion de textiles (25,1 %) y productos alimenticios
(14,1 %). Por su parte, registr0 una caida, la categoria de productos
metalicos y maquinaria, principalmente aparatos para realizar conexiones
en circuitos eléctricos e interruptores.

La manufactura del régimen definitivo crecié en 0,8 % (Cuadro 1) y presentd
una desaceleracion de 0,2 p.p. con respecto al mes anterior. La actividad
fabril de las empresas del régimen definitivo fue determinada por el
aumento en la industria alimentaria como pollo, leche, carne, frutas y
legumbres en conserva, pastas y bebidas. Ademas, subi6 la produccién de
prendas de vestir y productos de papel luego de las reducciones en la
produccion que predominaron en los meses anteriores. En enero disminuyé
la actividad productiva del grupo denominado “otras industrias
manufactureras”, la fabricacién de productos metdlicos y de las sustancias
quimicas (Cuadro 1).

Cuadro 1. indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)
Variacioén interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Régimen / producto Enero/2023 Enero/2024 Cambio p.p.

Definitivo -1,7 0,8 2,5
Productos alimenticios diversos -2.1 4.7 6,8
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 8,6 0.1 -8,5
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales -8.,8 26 11.4
Sustancias quimicas y productos quimicos del petréleo -3.7 -1.7 2,0
Fabricacion de productos metalicos, maguinaria y equipo 1,0 -S4 -10.4
Ofras industrias manufactureras -2.7 -3.5 -0.8
Regimenes Especiales 19,8 9,9 -9,9
Productos alimenticios diversos -10,0 141 241
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero -4,3 251 294
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales 83 38 -4.5
Sustancias quimicas y productos quimicos del petréleo 428 9.5 -33.3
Fabricacion de productos metalicos, maquinaria y equipo 247 6.1 -30.8
Implementos médicos y dentales 299 7.2 -22,7
Oftras industrias manufactureras 1.7 -04 -12,1
Industria manufacturera 6,1 5,8 -0,3

Fuente: BCCR.
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Construccion

En enero la construccion crecié interanualmente 1,9 %; por tercer mes
consecutivo a tasa de un digito, luego de seis meses de aumentos cercanos
al 25 %.

La construccion con destino privado aumentd, en términos interanuales 2,1 %
y se mantiene el comportamiento disimil entre segmentos. En las
edificaciones no residenciales destacd la mayor construccién de edificios
verticales no residenciales, locales comerciales y las naves industriales; en
contraste con la contraccion de obras destinadas a plazas comerciales y
bodegas.

En la construccién de edificaciones residenciales sobresalié el incremento en
las viviendas de interés social y el dinamismo en infraestructura (calles,
plantas de distribucion, entre otras) para desarrollos inmobiliarios privados
con incidencia notoria en Guanacaste.

La construccion con destino puablico crecié en 3,5 % principalmente por la
mayor ejecucion de proyectos en carreteras por parte de las municipalidades
y obras publicas de acueductos y alcantarillados. Este comportamiento fue
atenuado por la menor construccion de carreteras, caminos y puentes del
Consejo Nacional de Vialidad.

Comercio y reparacion de vehiculos

La actividad de comercio y reparacion de vehiculos alcanzé el mayor
incremento desde febrero del 2022 (5,2 %, Gréfico 3). En esta agrupacion
destaca la venta de automoviles y de aparatos eléctricos y electrénicos que
contindan con crecimientos de dos digitos y el repunte en la demanda de
productos alimenticios y materiales de construccion.
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Gréfico 3. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)

Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
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En enero del 2024 los servicios aumentaron 3,9 % interanualmente; tasa inferior
en 1,6 p.p., a la del mismo mes del afio previo. El incremento del agregado de
los servicios fue determinado principalmente por las actividades profesionales,

transporte y almacenamiento y los servicios inmobiliarios (Cuadro 2).

Cuadro 2. indice mensual de la actividad de servicios
Variacion interanual de la serie tendencia ciclo

(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Actividades Enero/2023 Enero/2024  Cambio p.p.
Electricidad v agua 0,6 3.8 32
Transporte y almacenamiento 3.9 8.7 4.8
Hoteles y restaurantes 11,9 34 -8.5
Informacidn y comunicaciones 10,4 T 6,7
Financieras y seguros 0.4 34 3.0
Inmobiliarias 0.8 3.9 3.1
Profesionales y administrativas 131 58 7.3
Administracion piablica -1.2 0.9 2.1
Ensefianza y salud 1.9 1.8 0.1
Otros senicios 57 0.7 5.0
Servicios 55 3,9 -1,6

Fuente: BCCR.
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La categoria de servicios profesionales aument6 en 5,8 % y, aporté la mayor
contribucién a la variacion interanual del agregado de servicios (Grafico 4).
Destaco el dinamismo de los servicios de publicidad del régimen definitivo, los
servicios de limpieza, asi como los de agencias de viajes, dada la recuperacion
del turismo. También, sobresalen los crecimientos a doble digito de las
exportaciones de servicios de publicidad, investigacion y desarrollo,
consultorias y servicios administrativos por parte de las empresas ubicadas en
los regimenes especiales.

Gréfico 4. indice mensual de la actividad de servicios
Contribucién porcentual a la tasa de crecimiento interanual de los servicios en enero del 2024
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Fuente: BCCR.

La actividad de transporte y almacenamiento es la segunda con mayor
contribucién; su variacion interanual alcanzé 8,7 % impulsada por: i) Transporte
en buses y taxis debido a la mayor movilidad de personas, ii) Transporte de
carga por los flujos de mercancias vinculados al comercio exterior y iii) Servicios
de puertos y aeropuertos en virtud de la movilidad de mercancias y el ingreso
de turistas por via aérea que, particularmente, en enero aumenté 12,6 % con
respecto al mismo mes del 2023 y, sobrepaso los niveles prepandemia.

En tercer lugar, los servicios inmobiliarios como consecuencia del aumento en
los servicios brindados por las administradoras de los parques de zona franca,
asi como un comportamiento positivo de los alquileres residenciales y no
residenciales.

Finalmente, el incremento en la produccion de los servicios de hoteles y
restaurantes (3,4 %) y de informacion y comunicacion (3,7 %) continta con su
moderacion. El grupo denominado “otros servicios” continu6 con un crecimiento
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inferior al 1 % desde septiembre del 2023, con comportamiento disimil entre las
actividades que lo componen (crecimientos en actividades como las deportivas,
de entretenimiento y de salones de belleza y reducciones en la produccién de
reparacion de computadoras, lavado de prendas y actividades de
entretenimiento).
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