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IMAE ENERO 2022

A inicios del 2022 la economia costarricense muestra un
crecimiento robusto y un firme proceso de recuperacion.

En enero de 2022 la produccién nacional crecié 9,0%! en términos

interanuales, para una recuperacion de 12,3 puntos porcentuales
(p.p.) respecto aenero de 2021.

Ademas, el crecimiento acumulado de los ultimos doce meses fue
de 9,1%, el mayor desde junio de 19932, lo cual indica que se
mantiene elvigor de la recuperacion de la produccién nacional luego
de la crisis generada por la COVID-19:3.

Gréfico 1. indice mensual de actividad econémica
Variacion interanual y variacion acumulada en los ultimos doce
meses para la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR

! Los datos basicos utilizados en el calculo del indicador estan sujetos a
revision. Lo anterior, y la incorporacion de una nueva observacion, podrian
implicar ajustes en las tasas de variacion de los meses previos.

2Entoda la serie histérica del IMAE Gnicamente de diciembre 1992 a junio
1993 se presentan variaciones acumuladas de los Gltimos doce meses més
altas.

3 Sin embargo, no debe obviarse que el crecimiento de enero 2022 todavia
esté afectado por el efecto base, todavez que en el mismo periodo del afio
anterior la produccion registré una tasa de variacion interanual negativa.
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El dinamismo del proceso de recuperacion de la actividad
econdmica se explicapor:

i. Larobustademanda externa.

i. La flexibilizacion de las medidas sanitarias debido al buen
desempefio de las campafias de vacunacion.

ii. El impulso al consumo y la inversion por las politicas
monetaria y financiera.

iv. La recuperacién de la confianza, especialmente de los
empresarios.

v. Unafuerte atraccion de inversion directa.

La conjuncion de estos factores permitié que ya en mayo de 2021
la economiaregistraraun nivel de produccion superior al del periodo
prepandemia (Grafico 2). Esto también se materializé en una
disminucion en la tasa de desempleo, aunque a una velocidad
menor al crecimiento en la produccion.

De esta manera, la tasa de ocupacion alcanz6 su punto mas bajo
en julio del 2020; posteriormente inici6 un proceso paulatino de
recuperacién y en enero 2022 se mantiene cercade 7% por debajo
del periodo prepandemia. El desempleo se ubicé en 13,1%, lo que
representa unanotable mejora si se compara con la tasa de julio de

2020 (24,4%), aunque superior al registrado en febrero del 2020
previo al inicio de la pandemia (12,2%).

Gréfico 2. indice mensual de actividad econdmica e indice de
ocupacion de la poblacién mayor de 15 afos
(febrero 2020 = 100)
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La tasa de variacion trimestral anualizada de la serie IMAE ajustada
por estacionalidad* muestra un proceso de normalizaciéon gradual,
con un crecimiento que pas6 de 14,5% en junio 2021 a 5,7% en
enero pasado. Pero se trata de una tasa de variacion todavia

vigorosa, lo que sugiere que el crecimiento mantiene un buen
impulso.

Gréfico 3.Iindice mensual de actividad econémica

Variacién trimestral anualizada de la serie ajustada por estacionalidad
(en porcentajes)
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Este indicador es util para identificar puntos de inflexioén y para cuantificar

el impulso quellevala actividad econdmica. Adicionalmente, arroja indicios
sobre la evolucion futura de la actividad.
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Evolucion por
actividad
economica

De las industrias que conforman el IMAE, los servicios de
hoteles y restaurantes presentaron la mayor variacion
interanual. Sin embargo, esta actividad aun no recupera
los niveles de produccion prepandemia y en enero 2022,
las restricciones internacionales al movimiento de
personas por la variante de la COVID-19 denominada
Omicron, provocaron una leve reversion en el proceso de
recuperacion de esta actividad.

En enero de 2022 todas las actividades econémicas, excepto los
servicios deadministracion publicapresentarontasas de variacion
interanual positivas. En los datos por industria destaca lo
siguiente:

& Actividad agropecuaria

La industria agropecuaria crecié 2,0% debido al mayor cultivo de
papa, raices, tubérculos, hortalizas y arroz, todos de ciclo cornoy
con orientacion al mercado local. La produccién de estos
productos agricolas resulté beneficiada por las condiciones
climéticas estables que propiciaron un mayor rendimiento por
hectarea.

=
ll Manufactura

La manufactura, con un crecimiento de 10,3%, tuvo el mayor
aporte a la variacion interanual del IMAE. Su crecimiento, aunque
menor al de meses anteriores, se mantiene en tasas de dos
digitos por décimo mes consecutivo, situacion no observada
desde abril de 1993.

Para el mes en comentario destacé el persistente dinamismo de
la produccion de las empresas ubicadas en regimenes
especiales, con un crecimiento de 21,8%, debido ala produccion
de implementos médicos, productos alimenticiosy de servicios de
manufactura.



Porsu parte, la produccidnubicadaenel régimen definitivo crecio
3,1%, por la mayor fabricacién de productos alimenticios,
materiales de construccion y farmacéuticos, asi como de
sustancias quimicas y de papel.

L % Construccion

La construccién crecié 6,2%, para una recuperacion de 9,4 p.p,
respecto a enero de 2021.

El crecimiento de la construcciénen los meses recientes se debio
al dinamismo en la construccién con destino privado, impulsada
porlamayor edificacién de viviendas para clase mediay alta, asi
como por la mayor edificacion con fines comerciales e
industriales.

La construccidon con destino publico decrece desde diciembre de
2017 y en enero cay0 23,9%, por la merma en la construccién de
carreteras, caminos, puentes, obras de generacion eléctrica,
acueductos, alcantarillados y edificios.

/_\. Comercioy reparacion de vehiculos

WHH

La actividad de comercio y reparacion de vehiculos crecié 10,1%,
debido a la mayor demanda de materiales de construcciéony
ferreteria, productos alimenticios y combustibles. Ademas,
coadyuvé el crecimiento en los servicios de talleres de reparacion
y mantenimiento.

, - -
Servicios

Las actividades productoras de servicios crecieron 11,1%. El
crecimiento interanual se debi6 ala mayordemanda de servicios
de hoteles y restaurantes (60,4%) y de transporte y
almacenamiento (29,6%). La reducciénde las restricciones a la
movilidad de personas, asi como la recuperacion en el flujo
internacional de mercancias, tuvieron un impacto favorable en
estas actividades.

Sin embargo, el alto crecimiento interanual de los servicios de
hoteles y restaurantes se debe principalmente al efecto estadistico
de larecuperacion desde un nivel de actividad deprimido, pues su
nivel se mantiene por debajo de lo registrado en la prepandemia,
y continGa como la actividad mas susceptible ala evolucién de la
COVID-19 y sus variantes. Asi por ejemplo en enero 2022 el



ingreso de turistas al pais fue inferior en 28 mil personas al
registrado en diciembre pasado producto delincremento global en
los contagios de la variante Omicron, lo que provocd una

reduccion en el nivel del indicador respecto a lo registrado a
finales del 2021.

Grafico 4. Servicios de hoteles y restaurantes
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Evolucion segun
regimenes de
comercio

Los regimenes especiales acumulan 15 meses de crecer
a tasas de dos digitos. Se consolida el proceso de

recuperacion de las empresas ubicadas en el régimen
definitivo.

Grafico 5. Variacion interanual de la serie tendencia ciclo
por régimen de comercio
(en porcentajes)
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La producciondelos regimenes especiales continda contasas de
crecimiento de dos digitos, pero se desacelera en los meses
recientes. Luego de mostrar crecimientos superiores al 30%, la
variaciéon interanual se desacelera conforme se disipa el efecto
base causado porla contraccion en el nivel de producciénen el
primer semestre del 2020, como consecuencia de la pandemia
por COVID-19.
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En enero de 2022 la variacion interanual de la produccionde los
regimenes especiales fue de 12,6%. La mayor actividad
manufacturera explico el 97% del crecimiento del mes.

La produccién de las empresas del régimen definitivo aumento
8,5%, crecimiento explicado por el incremento en los servicios de
hoteles y restaurantes, transporte y almacenamiento, comercio y
los empresariales (vinculados con las agencias de viajes y el
alquiler de vehiculos). Al comparar el nivel de enero 2022 con el
registrado en febrero 2020 (previo al inicio de la pandemia),
registra un aumento de 2,2%. Por tanto, el crecimiento de esta
actividad se explica en mayor medida por la recuperaciéon
después del impacto de la crisis sanitaria en el nivel de
produccidn (efecto base).



Recuadro 1. Perspectivas para la
actividad de la construccion

Los datos del Colegio Federado de Ingenierosy de Arquitectos
apuntan a un crecimiento de 9% en los metros cuadrados
tramitados durante el 2022.

En Costa Rica, antes de iniciar el proceso constructivo, es
necesario contar con la aprobaciéon de los planos por parte del
Colegio Federado de Ingenieros y de Arquitectos (CFIA)®.

El conjunto de planos revisados por el CFIA constituye un
repositorio estadistico utilizado para analizar la posible evolucion
de la actividad. Es decir, se espera que estos proyectos
constructivos presentados ante el CFIA se ejecuten en una fecha
futura, luego de cumplir con una serie de tramites adicionales
(permisos municipales, financiamiento bancario, entre otros).
Estudios realizados por el Banco Central de Costa Rica indican
gue un proyecto constructivo puede iniciar entre tres y seis meses
posteriores ala fecha de presentacion de los planos ante el CFIA.
Esta informacion también permite identificar geograficamente las
principales zonas donde se desarrollaran estas obras de
infraestructura.

Sin embargo, una parte de estos proyectos no llegaran a
ejecutarse por diversas razones®, por lo cual a estos datos
estadisticos también se les conoce como intenciones de
construccion.

El BCCR desarrolladesde el afio 2010 la Encuesta Trimestral de
Avance de Proyectos de Construccion con Destino Privado. Esta
encuesta utiliza como marco muestral las obras presentadas para
sellado ante el CFIA.

Este recuadro analiza la evolucién de la construccién basada en
las intenciones de obratramitadas en el CFIA.

Construccién con destino privado.

El CFIA espera un incremento entre el 9% y 10% en la tramitacién
de metros cuadrados para el afio 2022.

® Articulo 54 de la Ley Organica del Colegio Federado de Ingenieros
y de Arquitectos de Costa Rica.

® Algunas de estas razones son: falta de requisitos, no obtener €l
financiamiento necesario, cambios en las perspectivas de los
inversionistas que provocan una posposicion indefinida en el inicio
del proyecto, entre otras.
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Los datos histéricos de intenciones de construccion registraron en
el afio 2021 un incremento de las obras con destino privado,
influido entre otras razones por la gradualidad en el cobro del
impuesto al valor agregado en esta actividad productiva.

La construccion con destino privado crece de manera interanual
desde febrero de 2021, luego de decrecer desde enero de 2019
hasta enero de 20217. El incremento en el tramite de metros
cuadrados sugiere que el crecimiento de la construccion con
destino privado puede continuar durante el afio 2022.

El nivel en metros cuadrados de intenciones de construccion del
primer trimestre del 2022 (1,6 millones) no se alcanzaba desde el
segundo trimestre del afio 2020, y se concentra en las provincias
de Alajuela, San Joséy Guanacaste, que representan el 27%,
24% y 16% del total, respectivamente (Figura 1). En contraste, la
provincia de Limén destaca con la menor cantidad de intenciones
de construccién por metro cuadrado.

Figura 1. Distribucion geogréafica de las intenciones de
construccion con destino privado ainiciar en el primer
trimestre del 2022
Por tipo de construccién

Fuente: BCCR

" En mayo y junio de 2020 la construccién con destino privado
presentd tasas de crecimiento interanual positivas, sin embargo, a
partir de julio de ese afio volvio a decrecer.
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Portipo deobrala mayoria delos metros tramitados corresponden
a proyectos residenciales (principalmente viviendas de clase
media), donde nuevamente son San José, Alajuelay Guanacaste
las provincias méas dindmicas y Limén la menos activa.

En cuanto a los proyectos no residenciales, la mayoria
corresponde a naves industriales y locales comerciales ubicados
mayoritariamente en Alajuela y San José, mientras que
Puntarenas registra las menores intenciones de construccién no
residencial.

Finalmente, destaca el caso de Guanacaste, con un significativo
incremento en las solicitudes de proyectos complementarios a la
construccion residencial y no residencial como son las carreteras,
aceras y similares.
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