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Introduccion

Este informe presenta los resultados del indice Mensual de Actividad
Econdmica (IMAE) de diciembre del 2022. ElI IMAE mide la evolucion de corto
plazo de la produccién realizada por las unidades econémicas residentes.

Diversas fuentes de informacién son consultadas para el calculo del IMAE?. El
BCCR, desde marzo del 2022, ha tenido acceso limitado a algunos registros
administrativos tradicionales de entidades publicas debido a los ataques
cibernéticos ocurridos en el pais. En consecuencia, se ha recurrido a fuentes
de informacion sustitutas, también provenientes de registros administrativos de
entidades publicas.

Dado lo anterior, el flujo de insumos incorporado en el indicador desde las
entidades proveedoras corresponde a un proceso de mejora, lo cual conlleva
actualizaciones en las series de algunas actividades.

1 Para mayor detalle acerca de las fuentes de informacion utilizadas en el IMAE consultar el
Cuadro 1 de la nota técnica del indice mensual de actividad econémica.



https://gee.bccr.fi.cr/indicadoreseconomicos/Documentos/DocumentosMetodologiasNotasTecnicas/NOTA_TECNICA_IMAE_REFERENCIA_2017.pdf

IMAE diciembre 2022

En diciembre del 2022 la produccion crecio 3,7 % en términos interanuales,
medida con la serie tendencia ciclo? del IMAE. El régimen especial aumento6
19,6 %, mientras en el régimen definitivo la produccion crecio 0,9 %.

El indice mensual de actividad economica (IMAE) registr6 un incremento
interanual de 3,7 % en diciembre del 2022 (Grafico 1), lo que representa una
desaceleracion de 5,3 puntos porcentuales (p.p.) con respecto al mismo periodo
del afio anterior y una aceleracion de 0,3 p.p. en relacion con el mes previo®. Se
debe considerar que el resultado de diciembre del 2021 reflejaba en parte
incrementos extraordinarios por la recuperacion observada en algunas

actividades econOmicas posterior al choque enfrentado producto de la
pandemia por COVID-19.

Gréafico 1. indice mensual de actividad econémica
Variacion de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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Fuente: BCCR.

2 El andlisis esta basado en la serie tendencia ciclo, salvo indicacion de un tratamiento estadistico
diferente.

3 Como resultado de la actualizacion de las series al incorporar las nuevas observaciones el

crecimiento interanual a noviembre fue de 3,4 % en vez de 3,2 %, como originalmente se
consigno.
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Con el resultado de diciembre (3,7 %), la produccion del 2022 alcanzé un
incremento medio de 4,5 % respecto al 2021 (Grafico 1). Este comportamiento
indica que, si bien durante el 2022 la economia costarricense crecié a un ritmo
relativamente alto, conforme se disipa el efecto base, se reduce el vigor del
crecimiento en algunas actividades.

En diciembre del 2022 destacé el alza en la produccién de las empresas
ubicadas en regimenes especiales* (19,6 %), la cual fue significativamente
superior al promedio de la economia (3,7 %). Por séptimo mes consecutivo la
tasa interanual de la produccion de los regimenes especiales supera a la del
mes previo (Gréfico 2), con lo cual alcanz6 un incremento medio de 12,0 % para
el 2022. La manufactura de implementos médicos, junto con los servicios
profesionales y de desarrollo informético, todos destinados principalmente al

mercado externo, explican en gran medida el incremento interanual de
diciembre.

Gréfico 2. indice mensual de actividad econémica por régimen

Variaciéon de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)

mmmm Régimen especial
30 L i
mmmm Régimen definitivo

IMAE

19,6
20

‘H Illllllllll" i |
=y
0 ||".II IIIIIIIII..LLLI.I.LO,Q
|

-10

jul.-21

dic.-20
ago.-21

ene.-21
jun.-21
dic.-21

ene.-22

jun.-22
jul.-22

ago.-22
oct.-22

feb.-21
mar.-21
abr.-21
may.-21
sep.-21
oct.-21
nov.-21
feb.-22
mar.-22
abr.-22
may.-22
sep.-22
nov.-22
dic.-22

Fuente: BCCR.

4 A los regimenes especiales de comercio de zona franca y perfeccionamiento activo se les aplica
un tratamiento tributario diferenciado. Segun estudios del Banco Central de Costa Rica entre el
2015y el 2022 el valor agregado de los regimenes especiales pas6 de representar 6,0 % del PIB
a 12,2 %y en las exportaciones la participacién con respecto al PIB aumento de 42,1% a 61,3 %.
Para mayor detalle consultar el Recuadro 1 del Informe de Politica Monetaria de enero 2023.



https://www.bccr.fi.cr/publicaciones/DocPolticaMonetariaInflacin/IPM-enero-2023-informe.pdf
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En la produccion nacional del régimen definitivo destaca el aumento de los
servicios profesionales e informaticos. Sin embargo, presenta aumentos
inferiores al 1 % desde setiembre, debido principalmente a la contraccion en las
actividades de: manufactura, construccion, agropecuaria y los servicios de
administracion publica®.

Con la incorporacion del dato de diciembre el incremento medio para el 2022
de la produccion del régimen definitivo se ubicé en 3,2 %, concentrado
primordialmente en la primera mitad del afio (5,4 %).

5 En la administracion publica incide la contencion del gasto y el cumplimiento de la regla fiscal
por parte de las entidades publicas. Para el mes de diciembre 2022 se registra una caida
interanual de 0,9 % en su produccion.



Evolucion del IMAE por
actividad econdmica

En diciembre del 2022, la actividad econdmica fue impulsada por la
mayor produccidn canalizada al mercado externo; en particular
implementos médicos, servicios empresariales e informaticos. En tanto,
las caidas observadas en las actividades de la construccion y la industria
agropecuaria atenuaron un mejor desempefio de la produccion.

Por actividad econdmica destaca lo siguiente:

& Actividad agropecuaria

Durante los doce meses del 2022, la industria agropecuaria presentd
caidas interanuales en la produccién, aunque desde julio son cada
vez menores.

En diciembre del 2022 la disminucion fue de 2,1 % (Grafico 3), para
una tasa media anual de -2,9 %.

Los factores que incidieron en el desempefio negativo de la industria
agropecuaria son:

i. Las condiciones climaticas inestables que propiciaron
la enfermedad de la roya en los cafetales, lo cual aunado
al aumento en el precio de los insumos, redujo el
rendimiento de la produccion cafetalera. Igualmente hubo
un menor rendimiento por hectarea en cultivos de ciclo
corto como las hortalizas.

ii. El conflicto bélico en el este de Europa incidié en una
menor exportacion de algunos productos agricolas a esos
paises.
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iii. Los incrementos en los precios de insumos
importados como fertilizantes y concentrados
alimenticios, utilizados en las plantaciones agricolas y en

la produccion pecuaria.

Gréfico 3. indice mensual de actividad agropecuaria (IMAGRO)

Variacién interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes)
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En comparacion interanual, la manufactura avanzé 6,8 % como
resultado del desempefio positivo de los regimenes especiales,
cuyo aumento (18,4 %) mas que compenso la reducciéon de la
produccion en las empresas del régimen definitivo (-2,5 %)
(Cuadro 1).

En la manufactura de los regimenes especiales destacé el alza en
las ventas al exterior de implementos médicos (21,3 %) como
valvulas cardiacas y catéteres. Con excepcion de productos
alimenticios diversos y otras industrias manufactureras (con tasas
negativas en diciembre y en la mayor parte del afio), la mayoria de
segmentos de los regimenes especiales muestran un
comportamiento dinamico con incrementos de dos digitos.

La actividad fabril de las empresas del régimen definitivo presenta
caidas en la produccién en casi la totalidad de sus industrias. En la
reduccion de la fabricacion de sustancias quimicas, influyé la
menor produccion de fertilizantes ante los encadenamientos

nov.-22

dic.-22



%C BANCO
CENTRAL DE
R cosTaRica

productivos con la agricultura. Adicionalmente, la categoria de
otras industrias manufactureras registr6 una tasa de variacion
negativa, como consecuencia de la menor demanda interna dada
la evolucién de la actividad de la construccion. Por otro lado, la
produccién de alimentos diversos disminuyé principalmente por
productos de panaderia, carne, leche y café.

Lo anterior, fue compensado levemente por la mayor produccién
de articulos textiles, prendas de vestir y de cuero, impulsados por
la demanda interna.

Cuadro 1. indice mensual de actividad manufacturera (IMAM)

Variacién interanual de la serie tendencia ciclo
(en porcentajes y puntos porcentuales (p.p.))

Régimen / producto Diciembre 2021  Diciembre 2022 Cambio p.p.
Definitivo 3,4 -2,5 -5,9
Productos alimenticios diversos 4,8 -0,8 -5,6
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero -1,9 21,5 23,4
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales 7,8 -4,1 -11,9
Sustancias quimicas y productos quimicos del petréleo 9,9 -1,4 -11,3
Fabricacién de productos metalicos, maquinaria y equipo -15,3 -12,3 3,0
Otras industrias manufactureras -2,6 -1,6 1,0
Regimenes Especiales 18,8 18,4 -0,4
Productos alimenticios diversos 13,9 -5,0 -18,9
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 15,9 2,8 -13,1
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales 27,3 12,0 -15,3
Sustancias quimicas y productos quimicos del petréleo 19,9 43,5 23,6
Fabricacién de productos metalicos, maquinaria y equipo 69,5 52,0 -17,5
Implementos médicos y dentales 13,7 21,3 7,6
Oftras industrias manufactureras 13,7 -9,8 -23,5
Industria manufacturera 10,0 6,8 -3,2

Fuente: BCCR.

Construccion

@ La industria de la construccion experimentd una caida interanual
de 7,3 % vy, es la actividad con mayor contribucion a la
desaceleracion del IMAE. Esta industria enfrenta mayores costos
de produccién debido a las alzas internacionales en los precios del
hierro y acero, dado que Ucrania es uno de los mayores
proveedores mundiales.

El desempefio de la construccion con destino privado comparado
con un afio antes reflejé una menor produccién de infraestructura
no residencial (principalmente edificios, naves industriales y
estacionamientos) y de proyectos habitacionales (viviendas de
interés social y para grupos de ingresos medios). En el ultimo
trimestre del 2022 se observé un aumento de obras iniciadas,
especialmente de edificios residenciales, o que atenuo la caida de
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esta actividad (en promedio -5,8 %), luego de mantener tasas
interanuales negativas de dos digitos desde mayo 2022. Con este
resultado, la produccién de esta actividad cayo 5,3 % en el 2022.

Por su parte, la construccion con destino publico se contrajo como
resultado de una menor ejecucién de proyectos de acueductos y
alcantarillados, Ruta San José-San Ramoén y Ruta 32. Esto fue
levemente compensado por el incremento en la ejecucion de las
municipalidades y el Programa de Infraestructura de Transporte
(PIT).

Comercio y reparacion de vehiculos

El grupo comercio y reparacion de vehiculos crecié 1,4 % influido
por el dinamismo en la demanda por automoviles (Gréfico 4); dada
la mayor movilidad de personas. Ademas, contribuy6é la
comercializacion de productos farmacéuticos (3,1 %).

Este comportamiento fue parcialmente compensado por la caida
en la comercializacion de aparatos eléctricos del hogar (-3,3 %) y
de materiales de construccién (-5,1 %), esto ultimo explicado por la
evolucion negativa de la actividad constructiva comentada
anteriormente.

La desaceleracion observada en la actividad comercial desde el
segundo trimestre de las 2022 podria estar asociada con la
evolucion de la inflacion y el aumento en el costo del
financiamiento, aspectos que desestimulan el consumo.
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Gréfico 4. indice mensual de la actividad comercial (IMAC)
Variacién interanual de la serie tendencia ciclo

(en porcentajes)
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Servicios

En diciembre del 2022 el conjunto de las actividades de servicios
crecio 5,4 % en términos interanuales; superior al crecimiento
medio de la economia nacional.

La mayor produccion de los servicios tiene fundamento en la
categoria de servicios profesionales (13,4 %), principalmente
resultado de las exportaciones desde los regimenes especiales.
También, las agencias de viajes y los servicios de publicidad del
régimen definitivo aportan al favorable desempefio de los servicios
profesionales.

Destacé el incremento de 13,6 % en la categoria de desarrollo y
consultoria informatica, en particular del régimen especial, cuyo
incremento alcanzo 26,3 % por la entrada en operacion de nuevas
empresas en el pais, seguido, en orden de importancia, por el grupo
de transporte y almacenamiento (5,5 %).
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Finalmente, en el grupo de los otros servicios, cabe sefialar que con
la llegada de la “nueva normalidad” se observa repuntes
significativos en eventos artisticos, salones de belleza y lavado de
prendas de vestir que crecieron por encima del 14 %.

11



Aporte al crecimiento de la
actividad econdémica segun
Industria

En diciembre de 2022 la mayor contribucion al crecimiento proviene de la
manufactura y las actividades profesionales y administrativas.

La contribucién al crecimiento indica cuantos puntos porcentuales suma o resta
el incremento de una industria a la variacion del total de la actividad econémica.

En diciembre del 2022, aproximadamente el 83 % de la variacion interanual de
la produccion nacional se explica por las actividades de manufactura, los
servicios profesionales y administrativos y los desarrollos informaticos
(Gréfico 5).

La manufactura tiene la mayor contribucion (1,5 p.p.) gracias al dinamismo de
la produccion del régimen especial destinado al mercado externo, por ejemplo,
en la fabricacién de implementos médicos.

En segundo lugar, destaca el mayor aporte de los servicios profesionales y
administrativos (1,4 p.p.), debido a la mayor demanda externa de servicios de
consultoria en gestion financiera y de apoyo a empresas. También es notorio el
incremento a tasas de dos digitos de los servicios relacionados con el turismo
tales como las agencias de viajes y alquiler de vehiculos.

Los servicios de informatica ocupan el tercer lugar en términos de aporte al
crecimiento, cuyo dinamismo se origina en la mayor demanda externa e interna
impulsada por la inversion en infraestructura tecnolégica por parte de empresas
y gobiernos. Sobresale, en este grupo el régimen especial, con el ingreso de
nuevas empresas, y las mayores ventas de las ya establecidas.

12
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Gréfico 5. indice mensual de actividad econémica de diciembre 2022
Aporte en puntos porcentuales a la tasa de crecimiento interanual
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Fuente: BCCR.

La construccion es la actividad econdmica con mayor contribucion negativa
(-0,5 p.p.), debido a la menor ejecucion de proyectos de obra publica, asi como
la caida en la inversion privada de proyectos no residenciales y residenciales.

También la actividad agropecuaria presenta una contribucion negativa
(-0,1 p.p.), producto de condiciones climatolégicas adversas, el aumento en el
costo de los insumos vy la disminucion en la demanda externa comentados

previamente.
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